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LA DESTORCIDA DE LOS
PRECIOS DEL CRUDO

Duro revés para Colombia la caida libre de los
precios del petréleo. Hoy se cotiza a US $61.67
el barril, mas de US $10 por debajo del precio
esperado segun el Marco Fiscal de Media-
no Plazo (MFMP) y el precio - base con el que
ECOPETROL proyecté sus inversiones (US $73)
para el afo 2025. ;Y por cada ddlar que baja
el precio se dejan de recibir $300 mil millones,
en total $3 billones! Ademés, por cada dolar que
baja el precio le dejan de ingresar al pais US $16
millones el ingresos de divisas o sea US $160 mi-
llones, lo cual presionara aun mas la devaluacion
del peso y de contera encarecera aun mas la
deuda publica, que ya supera el 60% del PIB!
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Desde luego el impacto de la estruendosa caida
de los precios del crudo trasciende a ECOPE-
TROL, pues tiene un efecto nocivo en el ritmo
de crecimiento de la economia, en las finanzas
publicas y en la economia misma dada la impor-
tancia del oro negro en su dinamica, restandole
fuerza e impulso. Se calcula que por cada US
$10 que baja el precio del crudo se afecta el
crecimiento del PIB en -0.4 puntos porcentua-
les. Y recordemos que, segtn el DANE, el sector
que tuvo el peor desempeno el afio anterior, al
punto que experimentdé una contraccion en su
actividad y producciéon, con un decrecimiento
de — 5%, en rojo!
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La preocupacion mayor estriba en el impacto
de la descolgada de los precios del petroleo en
la ya de por si critica situacion de las finanzas
publicas, muy particularmente las de la Nacion,
que exhibe un descuadre descomunal. Venimos
de un déficit fiscal el ano pasado de 6.8% del
PIB, el mads alto en 20 afos, muy por encima
del 5.6% que habia estimado el Marco fiscal
de mediano plazo (MFMP). Y se prevé por par-
te de JP Morgan que este afio a lo sumo ba-
jaré hasta el 6.1%, superior en todo caso a la
prevision del MFMP del 5.1%. Y lo que es peor,
el endeudamiento publico estd disparado, el
afio pasado registré el 61.3% del PIB 8!!). De
manera que estamos ante un escenario que
compromete seriamente la sostenibilidad fiscal.

Desafortunadamente los precios siguen a la
baja, debido al fantasma de la recesién a conse-
cuencia de la guerra arancelaria decretada por
Trump y la mayor oferta de 400 mil barriles. por
parte de la OPEP. Como se recordard, las utili-
dades de ECOPETROL cayeron el 21.7% entre

(©) f ojopelaomagazine X ojopelaomagazin

FOTO: Gestion

2023 y 2024, al pasar de $19.1 billones a 14.9
billones, con precios promedio de US $82.5 y
US $81 el barril, respectivamente. Y todo indica
que esta tendencia de los precios se va a man-
tener por un largo rato.

De manera que si se mantiene la tendencia de
la caida de los precios del crudo el resultado
para el 2025 serian el de un empeoramiento del
desempefio de la empresa en lo tocante prime-
ramente de sus utilidades, con el agravante de
que debido al desplome de los precios ECOPE-
TROL se ha visto precisado a cerrar campos que
estaban en operacion, dado que los mismos es-
tarian por debajo del “
entiende como el punto de equilibrio entre cos-

umbral del dolor”, que se

to de “levantamiento” del barril de crudo y su
precio. Ello se traduce, como es obvio, en una
menor produccion, de lo cual se sigue que su
impacto se daria por partida doble, por la baja
cotizacion del precio del crudo y la reduccion
de los volumenes extraidos y comercializados.
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Por fortuna, la Junta directiva de ECOPETROL
desoyd los cantos de sirena del Presidente Pe-
tro cuando manifestdé que “yo quiero que se
venda esa operacién (el PERMIAN) para in-
vertirlo en energia”. En efecto, en abril pasa-
do ECOPETROL y la OXY extendieron su aso-
ciacion del Plan de desarrollo del Midland en
dicha cuenca. De otro modo ECOPETROL se
hubiera dado un tiro en el pie y los resultados
esperados serian peores, habida cuenta de
que se estaria privando a ECOPETROL de un
15% de su produccion, afectando de paso la
relacién reservas — produccién (R/P) de la em-
presa. De haberse dado este paso en falso por
parte de la Junta directiva de ECOPETROL se
le hubiera infligido un detrimento a la empresa
en momentos en los que su entorno no es el
Mas auspicioso.

Aqui cabe advertir que la frustracion del pro-
yecto KOMODO es una oportunidad perdida,
con su aplazamiento indefinido a consecuencia
de la suspension de la Licencia ambiental y su
posterior expedicion de manera tardia y extem-
porénea, con el agravante de establecer en la
misma unas condiciones que a juicio de ECO-
PETROL Y ANADARCO, su socio, tornan invia-
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ble el proyecto. Este impasse se viene a afia-
dir al del proyecto OSLO, ubicado en la misma
cuenca del PERMIAN en el que ECOPETROL
venia avanzando en las negociaciones para la
adquisicion de una participacion en la empresa
CrownRock, de propiedad de su socio, la OXY,
proceso este que se trunco, en palabras del en-
tonces Ministro de Hacienda Ricardo Bonilla,
porque “el asunto es de coherencia...El petré-
leo sigue adelante, pero no con fracking”.

Definitivamente la mayor apuesta de ECOPE-
TROL y del pais, en asociacion con PETRO-
BRAS, estd en SIRIUS, cuyas reservas de gas
se calculan en 6 TPC, equivalentes a mas del
doble de las reservas remanentes de gas con
las que aun se cuenta, el cual esta llamado a
recobrar la seguridad y la soberania energeti-
ca del pais, en este momento en grave predi-
camento. Pero su comercialidad tarda por lo
menos hasta el afio 2027. De manera que en el
entretanto, para evitar un desabastecimiento,
se tendrdn que seguir importando volumenes
crecientes de gas natural, lo cual obligara a
expandir, con urgencia, la capacidad regasi-
ficadora con que cuenta actualmente el pais.

ACOSTA

X amylkaracosta
amylkara.costa

Edicion 219 | www.ojopelaomagazine.co



